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Nhận định triển vọng các nhóm ngành trong năm 2025

Overweight Neutral Underweight

▪ BĐS dân cư

▪ Ngân hàng

▪ Cảng – logistics

▪ Thủy điện

▪ BĐS Khu công nghiệp

▪ Dệt may

▪ Dầu khí – dịch vụ hạ tầng

▪ Công nghệ

▪ Đầu tư công

▪ Tôn Thép

▪ Thủy sản

▪ Gỗ đá

▪ Chứng khoán

▪ Hóa chất

▪ Bán lẻ tiêu dùng 

thiết yếu

▪ Thực phẩm

▪ Hàng không

▪ Nhiệt điện

▪ Dầu khí – thượng nguồn

▪ Phân phối xăng dầu

▪ Dầu khí  - Hạ nguồn

▪ Điện – NLTT

▪ Bảo hiểm



Triển vọng ngành ngân hàng 2025
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Tăng trưởng tín dụng toàn ngành 2022 - 2024

Năng lực 

thúc đẩy 

tăng trưởng 

tín dụng

▪ Thị trường bất động sản 

phuc hồi

▪ Đẩy mạnh giải ngân đầu 

tư công

NH có tỷ trọng cho vay 

BĐS cao

NH được hưởng lợi từ quá 

trình giải ngân đầu tư công

Xu hướng 

giảm NIM 

vẫn tiếp tục

Lãi suất huy động đi ngang 

song lãi suất cho vay sẽ có 

xu hướng tiếp tục giảm

NH có tỷ trọng cho vay 

BĐS cao

NH có lợi thế về CASA

Chi phí trích 

lập dự 

phòng sẽ 

tiếp tục tăng

Nợ xấu toàn ngành tiếp tục 

tăng trong Q3 và Q4/2024

NH có chất lượng tài sản 

tốt sẽ có khả năng đẩy 

mạnh cho vay song vẫn 

giảm chi phí trích lập dự 

phòng

Tỷ lệ CASA của các NHTM vào cuối Q3/24

Nguồn: Fiinpro, MBS Research



Chất lượng tài sản của các NHTM niêm yết
Tương quan ROE% và PB của các NHTM niêm yết

Triển vọng ngành ngân hàng 2025

Nguồn: Fiinpro, MBS Research
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